HeranS Precious Metals

EDELMETALL
BULLETIN

s

[
1 ]
‘ | {

-y i
1)

! |

1 )
g I
’A" .

i §

ol ’ 5 P ry "
| = 1
‘. b | l J ] :
| ;
| ] ]
74

|
|

i
a

Nr. 18
5. Juni 2023




EDELMETALL BULLETIN
5. Juni 2023

01 GOLD

02 SILBER

03  PLATIN

04 PALLADIUM

05 RHODIUM, RUTHENIUM, IRIDIUM
06 MARKTINDIKATOREN

07 UBER HERAEUS

EDELMETALLUBERSICHT
Gold

SCHLUSSKURS WOCHENTLICHE PREISANDERUNG

$/0z 1.962 0,93%
€/0z 1.830 0,86%

Eine Umfrage des World Gold Councils unter Zentralbanken ergab, dass
ein Viertel der Institute davon ausgeht, ihre Goldreserven in den nachsten
zwoOlf Monaten zu erhdéhen. Die Goldkaufe der Zentralbanken erreichten im
vergangenen Jahr eine bisher nicht erreichte Héhe von 1.078 Tonnen, die
Kaufe im ersten Quartal 2023 erreichten ebenso wieder ein Rekordniveau.
Angesichts des Trends seit Jahresbeginn dirfte die Nachfrage der Zentral-
banken in diesem Jahr weiter robust bleiben, es erscheint allerdings un-
wahrscheinlich, dass die Gesamtkaufe das Niveau des letzten Jahres errei-
chen werden.

HOCH DATUM TIEF DATUM
1.984 02.06.2023 1.932 30.05.2023
1.852 31.05.2023 1.808 30.05.2023

Der Goldpreis in Euro konnte kurzfristig deutlich zulegen. Der Goldpreis
in USD kdnnte trotz seines jingsten Rickgangs aufgrund der anhaltenden
Inflation und der Wahrscheinlichkeit, dass die Fed die Zinssatze im Jahr
2023 nicht nennenswert senken wird, Uberbewertet erscheinen. Die Aus-
sicht auf stabile Zinsen kdnnte wiederum zu erneuter Dollarstarke und
niedrigeren Goldpreisen fihren. Der Euro schwachelt seit Anfang Mai
gegentiber dem Greenback. Obwohl die Inflationsrate im Mai weiter auf
6,1 % fiel, bleibt die Inflation in der Eurozone weiter hoch. Die Markt-
erwartungen auf weitere Zinserhdhungen durch die EZB sind hierdurch
etwas gefallen, was darauf hindeutet, dass das Wahrungspaar EUR/USD
kurzfristig weniger Aufwartspotenzial hat. Ein schwéacherer Euro kdnnte
daher zur Outperformance von Gold in Euro fihren.
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EDELMETALLUBERSICHT
Silber

SCHLUSSKURS WOCHENTLICHE PREISANDERUNG

$/0z 23,75 2.33%
€/0z 22.15 2,23%

Schwache US-Einkaufsmanagerindizes erhohen die Risiken fiir eine Ab-
schwachung der industriellen Silbernachfrage. Der US-Einkaufsmana-
gerindex fir das verarbeitende Gewerbe ist seit sieben Monaten in Folge
ricklaufig, gleiches gilt fir die Auftragseingange, die in den letzten neun
Monaten ricklaufig waren. Das ist ein Hinweis darauf, dass die nachge-
lagerte Silbernachfrage aus verschiedenen Anwendungen in diesem Jahr
schwacher ausfallen dirfte als urspriinglich erwartet. Der Rickgang des
Index von 47,1 im April auf 46,9 im Mai fiel im Vergleich zum Vormonat
starker aus, da Unternehmen versuchen, ihre Produktion so zu steuern,
dass diese der geringeren Endnachfrage angepasst ist. Sowoh!| die USA
als auch China verzeichneten bisher in diesem Jahr, im Vergleich zu den
Erwartungen, ein schwaches Wachstum. Auf beide Lander zusammen-
genommen entfallen immerhin mehr als 50 % der weltweiten industriel-
len Silbernachfrage. 2023 wird die weltweite industrielle Silbernachfrage

HOCH DATUM TIEF DATUM
24,02 02.06.2023 22,93 30.05.2023
22,31 02.06.2023 21,09 30.05.2023

nach Schatzungen des Silver Institutes voraussichtlich um 4 % auf 576
Mio. Unzen (17.916 t) wachsen. Der prognostizierte Anstieg ist zum Tell
auf das Wachstum der Solarzellenproduktion zurtickzufiihren. Aufgrund
der starkeren Bedeutung einer unabhangigen und erneuerbaren Stromver-
sorgung dirfte dieser Nachfragesektor einem wirtschaftlichen Abschwung
In Europa und den USA standhalten. Das gréBere Nachfragerisiko geht
von den eher zyklischen Industriesektoren wie der Unterhaltungselektronik
aus. Eine langere Abschwachungsphase der industriellen Nachfrage kénn-
te dem Silberpreis einen Teil der Unterstlitzung entziehen und zu einer
schlechteren Wertentwicklung im Vergleich zu Gold fihren.

Der Silberpreis zeigte letzte Woche zwar etwas Aufwartsdynamik, konnte
sich aber nicht tiber 24 $/Unze halten und schloss schlieBlich 2,3 % ho-
her als in der Vorwoche.
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EDELMETALLUBERSICHT
Platin

SCHLUSSKURS WOCHENTLICHE PREISANDERUNG

$/0z 1.009 -1,99%
€/0z 941 -2,08%

Impala schlieBt die Ubernahme des benachbarten Platinproduzenten ab.
Impala Platinum hat erfolgreich eine Mehrheitsbeteiligung von etwa 56 %
an Royal Bafokeng Platinum (RBP) erworben und damit seine Basis fir
Platingewinnung und -verarbeitung erweitert. Die Minen von RBP grenzen
an einige der Rustenburg-Schachte von Impala, aufgrund der flacheren
Minen und starker mechanisierten Abbaumethoden sind die Produktions-
kosten niedriger. Durch die Ubernahme von RBP erweitern sich die PGM-
Reserven und -Ressourcen von Impala in der Region Rustenburg und
moglicherweise wird die Lebensdauer der Schachte verlangert. Es wird
erwartet, dass RBP 2023 270.000 - 280.000 Unzen Platin produzieren
wird. Die prognostizierte Produktion von Impala Platinum flr 2023 kénnte
damit um 13 % auf etwa 1,25 Mio. Unzen (bereinigte Zahl in Bezug auf
den Eigentumsanteil an Minen) steigen, was das Unternehmen zum gréB3-
ten stidafrikanischen Platinproduzenten machen wirde. Etwa 30 % der
stidafrikanischen Produktion kdmen damit von Impala. Durch die Uber-
nahme der Kontrolle Gber RBP kann Impala dank der angrenzenden Berg-
baulizenzen des Unternehmens Synergien beim Zugang zu den Erzkér-
pern, bei der Personalbesetzung und bei der Verarbeitung nutzen.

HOCH DATUM TIEF DATUM
1.042 30.05.2023 996 31.05.2023
970 30.05.2023 932 31.05.2023

Aufgrund der Beziehungen zu Russland schwachen geopolitische Einflis-
se den Rand. Der sidafrikanische Rand fiel letzte Woche gegentiber dem
Dollar und notiert nun seit Jahresbeginn 15 % schwacher. Der Rand er-
reichte gegentiber dem Greenback ein neues Allzeittief, da die Beziehun-
gen Sudafrikas zur russischen Fihrung Fragen aufwerfen. Ein schwacher
werdender Rand hat in der Vergangenheit immer zu Gegenwind beim Pla-
tinpreis gefihrt. Der aktuelle Schwachezyklus des Rand hat Platin bisher
noch nicht deutlich nach unten gezogen. Obwohl derzeit eine kurzfristige
Preiskorrektur im Gange ist (Platin ist seit dem 21. April um 10 % ge-
sunken), bestehen aufgrund eines voraussichtlichen Marktdefizits und der
fragilen Stromversorgung die gréBeren Risiken fir den Platinpreis auf der
oberen Seite, zumal die stidafrikanische Produktion 75 % der weltweiten
Primargewinnung ausmacht.
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EDELMETALLUBERSICHT

Palladium

46

Pd
WOCHENTLICHE PREISANDERUNG

SCHLUSSKURS

$/0z 1.416 -1,21%
€/0z 1.321 -1,29%

Aufgrund von Verzégerungen bei der Wartung des Smelters ist zu erwar-
ten, dass die russische Palladiumproduktion in diesem Jahr zuriickgehen
wird. Nachdem die Arbeiten mehr als zwo6lf Monate verschoben wurden,
ersetzt Nornickel im spateren Jahresverlauf einen Ofen in seinen PGM-
Verarbeitungsanlagen. Die Schmelzkapazitat wird daher gegen Ende 2023
und moglicherweise bis Anfang 2024 beeintrachtigt werden. Infolgedes-
sen wird erwartet, dass die russische Palladiumproduktion im Vergleich
zum Vorjahr um 14 % auf 2,4 Mio. Unzen (74,6 t) zurlickgehen wird, was
dann nur noch etwa 15.000 Unzen (0,5 t) mehr sein wird als die prognos-
tizierte Produktion in Stdafrika. Abhangig von der Zeit, die bendtigt wird,
um den Smelter nach der Wartung hochzufahren, kénnte die Produktion
von raffiniertem Palladium aus Russland bis zum ersten Quartal 2024
geringer ausfallen. Das kdnnte sich voriibergehend auf die Marktliquiditat
auswirken und die Volatilitat des Palladiumpreises erhéhen, da der Welt-
markt in diesem Jahr voraussichtlich leicht unterversorgt sein wird.

HOCH

DATUM TIEF DATUM

1.452 30.05.2023 1.361
1.354 30.05.2023 1.271

31.05.2023
31.05.2023

Es wird davon ausgegangen, dass Nornickel neben seinem Palladiumfonds
Uber einige zusatzliche oberirdische Vorrate an raffiniertem Metall verfiigt,
die es erméglichen, Phasen geringerer Metallverfligbarkeit spater im Jahr
auszugleichen. Die Hohe der Metallreserven ist unbekannt, sollte es aber
zu unerwarteten Verzogerungen bei der Wiederinbetriebnahme des Smel-
ters kommen, ist es unwahrscheinlich, dass es zu einem signifikanten
Rickgang der Metallverfiigbarkeit kommt. Das Unternehmen drfte in
diesem Fall auf die Vorrate zurlickgreifen.

Der Riickgang des Palladiumpreis stoppte letzte Woche bei 1.360 $/Unze,
dem Niveau, das sich wahrend des Preistiefs in der Pandemie im Jahr
2020 als Unterstitzung gebildet hatte. Palladium schloss dann die Woche
mit 1.416 $/Unze, nur 1,2 % niedriger als in der Woche zuvor. Sollte der
Preis unter 1.360 $/Unze fallen, ist ein Riickgang auf 1.300 $/Unze oder
darunter nicht auszuschlieBen.
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Rhodium, Ruthenium, Iridium

RHODIUM
Berichtswoche $7.550/0z
Vorwoche $7.750/0z

Chinas Ziele fir die Einfiihrung von Brennstoffzellenfahrzeugen sind ehr-
geizig und unterstiitzen eine groBere Iridium- und Rutheniumnachfrage.
Die Regierung hat sich zum Ziel gesetzt, bis 2035 in ganz China eine
Million Brennstoffzellenfahrzeuge auf die Stral3e zu bringen. Die Nach-
frage nach Ruthenium, das hauptsachlich in Verbindung mit Platin in der
Wasserstoffwirtschaft in Brennstoffzellenkatalysatoren verwendet wird,

Ist derzeit gering. Initiativen wie diese in China fihren laut Prognosen zu
einem schnellen Wachstum bei der Einfihrung der Brennstoffzellentech-
nologie und der damit verbundenen Rutheniumnachfrage. Derzeit machen
allerdings Fahrzeuge mit Wasserstoff-Brennstoffzellenantrieb nur einen
kleinen Teil des weltweiten Fahrzeugabsatzes aus. Im ersten Quartal 2023
war Stdkorea das einzige Land, das ein Wachstum bei den Verkaufen von
Brennstoffzellenfahrzeugen verzeichnete, wahrend in China nur 688 Fahr-

RUTHENIUM IRIDIUM
$525/0z $5.150/0z
$525/0z $5.150/0z

zeuge verkauft wurden — ein Rickgang von 7 % gegentber dem Vorjahr
(Quelle: SNE Research). Im Vergleich dazu wurden mehr als 1 Millionen
BEVs verkauft. Bel Personenkraftwagen bleiben BEVs aufgrund der gréBe-
ren Auswahl an Optionen und der gréBeren Ladeinfrastruktur weiterhin die
bevorzugte Wahl. Der Marktanteil von Brennstoffzellenfahrzeugen dirften
eher im Schwerlastsektor ausgebaut werden. Hyundai und SinoFuelCell
Investieren in den Ausbau der Brennstoffzellenproduktion in China und
erwarten fir 2023 eine Belebung der Fahrzeugverkaufe.

Der Ruthenium- und Iridiumpreis blieb letzte Woche weiter unverandert,
wahrend Der Rhodiumpreis weiter fiel und die Woche mit 7.550 $/Unze
schloss.
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UBER HERAEUS

Informieren Sie sich Uber alle wichtigen Entwicklungen auf den Edelmetallmarkten in unserem wochent-
lich erscheinenden Heraeus Edelmetall Bulletin. Anmeldung unter: www.herae.us/trading-market-report.

Heraeus Precious Metals

Europa, Mittlerer Osten, Afrika & andere Regionen
Telefon: +49 6181 35 2750
edelmetallhandel@heraeus.com

Siidostasien
Telefon: +852 2773 1733
tradinghk@heraeus.com Q

USA
Telefon: +1 212 752 2180
tradingny@heraeus.com

China
Telefon: +86 21 3357 5670
tradingsh@heraeus.com

Die Heraeus Gruppe ist ein breit diversifiziertes und weltweit
fihrendes Technologie- und Familienunternehmen mit Sitz in
Hanau. Die Wurzeln des Unternehmens reichen zuriick auf eine seit
1660 von der Familie betriebene Apotheke. Heraeus blndelt heute
eine Vielzahl von Geschaften in den Feldern Umwelt, Elektronik,
Gesundheit und industrielle Anwendungen. Kunden profitieren von
innovativen Technologien und Lésungen, basierend auf einer breit
aufgestellten Materialexpertise und Technologiefiihrerschaft.

Heraeus Precious Metals ist weltweit fihrend in der Edelmetall-
industrie. Das Unternehmen ist Teil der Heraeus Gruppe und
deckt die gesamte Wertschépfungskette ab, vom Handel Uber
Edelmetallprodukte bis zum Recycling. Neben Gold und Silber
verfligt das Unternehmen auch (ber umfassendes Know-how bei
allen Platingruppenmetallen.

Die Heraeus Edelmetallprognose wurde erstellt

in Zusammenarbeit mit:

SFA (Oxford) Ltd

United Kingdom

Telefon: +44 1865 784366
www.sfa-oxford.com

The Oxford Science Park,

Oxford, United Kingdom, OX4 4GA

SFA

Oxford

consulting analysts in tomorrow’s commodities and technologies

Disclaimer

Dieses Dokument ist ausschlieBlich fir den Empfanger bestimmt.
Hierbei wird davon ausgegangen, dass es sich bei dem Empfanger
um einen professionellen Marktteilnehmer des Edelmetallmarktes
handelt. Das Dokument richtet sich ausschlieBlich an Unternehmer
und ist ausdricklich nicht zur Verwendung durch Verbraucher
bestimmt.

Die Inhalte dieses Dokuments berlicksichtigen nicht die indivi-
duellen Anlageziele, die finanzielle Situation oder den besonderen
Bedarf eines bestimmten Empféangers oder einer bestimmten
Organisation. Dieses Dokument wird nicht im Rahmen einer
Vertragsbeziehung zur Verfigung gestellt. Es ist weder ein
Verkaufsangebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines
Kaufangebots oder zur Zeichnung einer Investition noch eine
Beratung Uber die Vorziige einer Anlage.

Diesem Dokument liegen Informationen aus Quellen zugrunde,
die Heraeus und SFA (Oxford) Ltd (,,SFA®) flr vertrauenswirdig
erachten, die sie jedoch nicht selbstandig verifiziert haben. Darliber
hinaus stellen die in diesem Dokument wiedergegebenen Analysen
und Einschatzungen, einschlieBlich aller zukunftsgerichteter
Aussagen, eine Beurteilung zum Zeitpunkt der Erstellung dieses
Dokuments dar und kénnen ohne Voranklindigung geandert werden.
Es gibt keine Gewahr, dass zukunftsgerichtete Aussagen eintreten
werden. SFA und Heraeus ibernehmen daher keine Haftung fir die
Richtigkeit und Vollsténdigkeit der in diesem Dokument enthaltenen
Daten und Analysen.

Heraeus und SFA (bernehmen keine Haftung fir Schaden oder
Verluste jedweder Art und jedweder Ursache, die durch die Ver-
wendung oder das Vertrauen auf die in diesem Dokument enthal-
tenen Informationen entstehen. Soweit jedoch ein Haftungsanspruch
nach deutschem Recht besteht, haften Heraeus und SFA unbegrenzt
far vorsatzliche oder grob fahrlassige Pflichtverletzungen.

Soweit nicht ausdricklich gesetzlich erlaubt, dirfen die Inhalte
dieses Dokuments ohne schriftliche Genehmigung von Heraeus
weder vervielfaltigt noch an Dritte weitergegeben werden. Heraeus
untersagt insbesondere die Verbreitung und Weitergabe dieses
Dokuments Uber das Internet oder in anderer Weise an nicht-
professionelle oder private Anleger. Heraeus und SFA (bernehmen
keinerlei Haftung fir Handlungen Dritter, die im Vertrauen auf
dieses Dokument vorgenommen werden.
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